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FONDSLEITUNG

bis 30. September 2022
Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA

Avenue des Morgines 6
CH-1213 Petit-Lancy

ab 1. Oktober 2022
1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16
CH-9000 St. Gallen

T +41 58 458 48 00
www.1741group.com
info@1741fs.com

DEPOTBANK

bis 30. September 2022

Banque Lombard Odier & Cie SA
Rue de la Corraterie 11
CH-1204 Genf

ab 1. Oktober 2022
Bank Julius Bar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36
CH-8010 Ziirich
T+41588881111
www.juliusbaer.com

VERMOGENSVERWALTER

bis 30. September 2022
Valiant Bank AG
Bundesplatz 4

CH-3011 Bern

ab 1. Oktober 2022
1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16
CH-9000 St. Gallen

T +41 58 458 48 00
www.1741group.com
info@1741fs.com

1

2

Lancierung am 25.09.2018.

Lancierung am 25.09.2018. Fusioniert mit der Klasse | per
01.12.2021.

PRUFGESELLSCHAFT

bis 30. September 2022
PricewaterhouseCoopers SA

Avenue Giuseppe Motta 50
CH-1211 Genf 2

ab 1. Oktober 2022
Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
CH-8002 Ziirich
www.grant-thornton.ch

VALOREN- / ISIN-NUMMERN

Fonds Klasse Valor ISIN

Global Equities It 42763681CH0427636813
Marketing Power

Global Equities P2 42763983CH0427639833 I3
Marketing Power

Global Equities S* 42763985CH0427639858
Marketing Power

Global Equities Z¢ 42763987CH0427639874

Marketing Power

Lancierung am 15.09.2019. Samtliche Anteile per 22.09.2022
zuriickgegeben.

Lancierung am 15.08.2019. Fusioniert mit der Klasse S per
01.12.2021.
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GLOBAL EQUITIES MARKETING POWER

Oktober 2022

in CHF 31.10.2022 31.10.2021
Anlagen, aufgeteilt in
Bankguthaben 792'709.30 151'542.62
auf Sicht 792'709.30 151'542.62
auf Zeit
Geldmarktinstrumente
Forderungen aus Pensionsgeschaften
Effekten 17'345'111.39 24'037'518.04
Obligationen, Wandelobligationen
Strukturierte Produkte
Aktien 17'345'111.39 24'037'518.04
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Andere Anlagen
Edelmetalle
Derivative Finanzinstrumente
Futures
Devisentermingeschdft
Swaps
Andere Derivative Finanzinstrumente
Darlehen
Sonstige Vermogenswerte 26'876.50 28'876.20

Gesamtfondsvermogen

18'164'697.19

24'217'936.86

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Zeit
Andere Verbindlichkeiten

Nettofondsvermogen

-24'502.67

18'140'194.52

-27'099.11

24'190'837.75

Anzahl Anteile im Umlauf

Klasse |

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode

169'568.08053

180'991.08053

Ausgegebene Anteile 3'289.37559 725.93653
Zuriickgenommene Anteile -1'860.08710 -12'148.93653
Anteile am Ende der Berichtsperiode 170'997.36902 169'568.08053
Inventarwert pro Anteil 106.08 120.99
Klasse P

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1'889.63922 3'519.38422
Ausgegebene Anteile 0.00000 394.20868
Zuriickgenommene Anteile -1'889.63922 -2'023.95368
Anteile am Ende der Berichtsperiode 0.00000 1'889.63922
Inventarwert pro Anteil * 120.37
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Klasse S

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Anteile am Ende der Berichtsperiode

Inventarwert pro Anteil

435.00000
0.00000
-435.00000
0.00000

* %

435.00000
0.00000
0.00000

435.00000

123.44

Klasse Z

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode

27'495.21000

28'378.41000

Ausgegebene Anteile 265.00000 2'723.30000
Zuriickgenommene Anteile -27'760.21000 -3'606.50000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 0.00000 27'495.21000
Inventarwert pro Anteil *Ex 123.45
* Fusion der Klasse P mit der Klasse | per 01.12.2021

** per 31.10.2022 gab es fiir diese Klasse keine ausgegebenen Fondsanteile und somit auch keinen Inventarwert pro Anteil

*** Fusion der Klasse Z mit der Klasse S per 01.12.2021

in CHF 31.10.2022 31.10.2021
Nettofondsvermogen zu Beginn der Berichtsperiode 24'190'837.75 20'663'700.94
Ausbezahlte Ausschittung -94'703.26 -210'096.16
Saldo aus Anteilsverkehr -2'895'985.47 -1'417'222.28
Gesamterfolg der Berichtsperiode -3'059'954.50 5'154'455.25

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

18'140'194.52

24'190'837.75
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GLOBAL EQUITIES MARKETING POWER

in CHF 01.11.2021 - 01.11.2020 -
31.10.2022 31.10.2021
Ertrage 514'394.29 316'177.17
Bankguthaben 434.59
auf Sicht 434.59
auf Zeit
Effekten 496'127.60 314'020.54
Obligationen
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 491'633.73 313'168.87
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4'493.87 851.67
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen
Sonstige Ertrage 4'091.46
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen 13'740.64 2'156.63
Aufwendungen -283'881.54 -222'165.03
Passivzinsen -419.03 -220.00
Prufaufwand -9'855.29 -10'770.00
Reglementarische Vergiitungen -186'740.22 -202'097.85
Verwaltungskommission
an Fondsleitung -177'976.86 -195'038.51
an Depotbank -8'763.36 -7'059.34
Ubertrag der Performance Fee auf realisierter Kapitalerfolg !
Sonstige Aufwendungen -11'925.78 -6'075.92
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2)
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen -74'941.22 -3'001.26
Nettoerfolg der Berichtsperiode 230'512.75 94'012.14
Steuerliche Anpassung wegen Ertragen aus Anteilen anderer kollektiver -17.29 222.28
Kapitalanlagen
Nettoerfolg nach Anpassung Ertridgen aus Zielfonds 230'495.46 94'234.42
Ausgleich wegen Ertrdagen aus Anteilen anderer kollektiver 17.29 -222.28
Kapitalanlagen
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 128'598.64 3'060'492.40

Verglitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing
Ubertrag Performance Fee von regl. Vergiitungen an Fondsleitung ¥

Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2)
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Realisierter Erfolg der Berichtsperiode 359'111.39 3'154'504.54
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -3'419'065.89 1'999'950.71
Gesamterfolg der Berichtsperiode -3'059'954.50 5'154'455.25
U Geméss Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.1 Performance-Kommission
2 Gemass Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.2 Abzugsfihige Gebiihren
in CHF 31.10.2022 31.10.2021
Nettoerfolg der Berichtsperiode

Nettoerfolg der Berichtsperiode 230'495.46 94'234.42
Total Gewinnvortrag des Vorjahres

Total Gewinnvortrag des Vorjahres 1'571.93 760.23
Total zur Ausschiittung stehender Ertrag

Total zur Ausschittung stehender Ertrag 232'067.39 94'994.65
Total vorgesehene Ausschiittung

Vorgesehene Ausschittung - Klasse | -230'846.45

Vorgesehene Ausschittung - Klasse P *

Vorgesehene Ausschittung - Klasse S *x

Vorgesehene Ausschittung - Klasse Z *kx
Ausschiittung pro Anteil

Ausschittung pro Anteil - Klasse | 1.35 0.34

Ausschittung pro Anteil - Klasse P * 0.01

Ausschittung pro Anteil - Klasse S *k 1.28

Ausschittung pro Anteil - Klasse Z HAx 1.28
Vortrag auf neue Rechnung

Vortrag auf neue Rechnung 1'220.94 1'571.93

Kapitalgewinne werden keine ausgeschiittet.

* Fusion der Klasse P mit der Klasse | per 01.12.2021
** per 31.10.2022 gab es fiir diese Klasse keine ausgegebenen Fondsanteile
*** Fusion der Klasse Z mit der Klasse S per 01.12.2021

5 Es handelt sich um einen ausschuttenden Fonds



Global Equities Marketing Power | Jahresbericht per 31. Oktober 2022

GLOBAL EQUITIES MARKETING POWER

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert
ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in CHF in %"
Effekten, die an einer Bérse gehandelt werden™” 17'345'111.39  95.49
Beteiligungspapiere 17'345'111.39  95.49
Australien 393'961.00 2.17
AUD 393'961.00 2.17
AU0O00000BHP4 14'036 Aktien BHP Billiton Ltd AUD 37.3600 0.6399 335'570.30 1.85
AU0000224040 2'536 WOODSIDE ENERGY GROUP AUD 35.9800 0.6399 58'390.70 0.32
LTD
Kanada 386'287.40 2.13
CAD 386'287.40 2.13
CA56501R1064 23'318 Aktien Manulife Financial CAD 22.5800 0.7337 386'287.40 2.13
Corp
China 1'059'635.33 5.83
HKD 1'059'635.33 5.83
CNE1000002H1 652'418 Aktien -H- China HKD 4.1700 0.1275 346'837.64 1.91
Construction Bank
Corporation
CNE1000003G1 803'414 Aktien -H- Industrial and HKD 3.4100 0.1275 349'267.36 1.92
Commercial Bank of China
Ltd
CNE100000Q43 1'273'000 Aktien -H- Agricultural Bank HKD 2.2400 0.1275 363'530.33 2.00
of China
Deutschland 444'834.85 2.45
EUR 444'834.85 2.45
DE0005190003 5'655 Aktien Bayerische EUR 79.5300 0.9891 444'834.85 2.45
Motorenwerke AG (BMW)
Frankreich 512'724.56 2.82
EUR 512'724.56 2.82
FR0000120271 9'408 Aktien TotalEnergies SE EUR 55.1000 0.9891 512'724.56 2.82
Grossbritannien 1'062'511.87 5.85
EUR 512'960.89 2.82
GBO0BP6MXD84 18'542 SHELL PLC EUR 27.9700 0.9891 512'960.89 2.82
GBP 549'550.98 3.03
GB0007980591 99'407 Aktien BP PLC GBP 4.7980 1.1522 549'550.98 3.03
Hong Kong 372'619.61 2.05
HKD 372'619.61 2.05
KYG596691041 23'420 Meituan Rg-B HKD 124.8000 0.1275 372'619.61 2.05
Japan 769'589.80 4.24
JPY 769'589.80 4.24
JP3854600008 17'100 Aktien Honda Motor Co. Ltd JPY 3'373.0000 0.0067 388'344.53 2.14
JP3633400001 27'494 Aktien Toyota Motor Corp. JPY 2'059.5000 0.0067 381'245.27 2.10
Vereinigte 12'342'946.97  67.95
Staaten
EUR 465'186.29 2.56
IEO0BZ12WP82 1'554 Linde Plc EUR 302.6500 0.9891 465'186.29 2.56
usD 11'877'760.68  65.39
US42806J7000 20'585 Hertz Global Rg usD 18.4000 1.0008 379'048.07 2.09



Global Equities Marketing Power | Jahresbericht per 31. Oktober 2022

US8826811098 5'787 Texas Roadhouse Rg usD 98.9500 1.0008 573'053.12 3.16
US2371941053 3'620 Aktien Darden Restaurants usD 143.1400 1.0008 518'555.43 2.85
Inc.
US0231351067 3'040 Aktien Amazon.Com Inc. usD 102.4400 1.0008 311'651.16 1.72
US38141G1040 1'388 Aktien Goldman Sachs usD 344.5100 1.0008 478'538.51 2.63
Group Inc.
US0255371017 5'019 Aktien American Electric usD 87.9200 1.0008 441'601.43 2.43
Power Inc.
US0378331005 2'967 Aktien Apple Inc. usD 153.3400 1.0008 455'301.00 2.51
US1941621039 6'343 Aktien Colgate-Palmolive Co. usD 73.8400 1.0008 468'718.40 2.58
US2358511028 1'728 Aktien Danaher Corp. usD 251.6700 1.0008 435'211.92 2.40
US4278661081 2'305 Aktien The Hershey Co. usD 238.7700 1.0008 550'777.62 3.03
US5341871094 7'242 Aktien Lincoln National Corp.  USD 53.8700 1.0008 390'419.13 2.15
US5949181045 1'614 Aktien Microsoft Corp. usD 232.1300 1.0008 374'938.81 2.06
US4385161066 2'483 Aktien Honeywell usD 204.0200 1.0008 506'961.60 2.79
International Inc.
US7134481081 2'961 Aktien PepsiCo Inc. usD 181.5800 1.0008 538'061.62 2.96
US7170811035 8'786 Aktien Pfizer Inc. usD 46.5500 1.0008 409'295.04 2.25
US9497461015 9'257 Aktien Wells Fargo & Co. usD 45.9900 1.0008 426'048.73 2.35
US8718291078 5'975 Aktien Sysco Corp. usD 86.5600 1.0008 517'583.90 2.85
US9311421039 3'286 Aktien Wal-Mart Stores Inc. usD 142.3300 1.0008 468'047.15 2.58
US2546871060 3'417 Walt Disney Company usD 106.5400 1.0008 364'320.22 2.01
US91324P1021 940 Aktien Unitedhealth Group usD 555.1500 1.0008 522'232.38 2.87
Inc.
US92343V1044 9'101 Aktien Verizon usD 37.3700 1.0008 340'359.45 1.87
Communications Inc
US46625H1005 3'400 Aktien JPMorgan Chase & usD 125.8800 1.0008 428'312.99 2.36
Co.
US1729674242 8'318 Aktien Citigroup Inc. usD 45.8600 1.0008 381'749.58 2.10
US02079K3059 3'560 Aktien -A- Alphabet Inc usD 94.5100 1.0008 336'707.94 1.85
US40434L1052 13'817 Aktien HP Inc usb 27.6200 1.0008 381'911.76 2.10
US75513E1010 4'875 Raytheon Technologies Corp usD 94.8200 1.0008 462'594.19 2.55
US31620M1062 5'006 Fidelity National Information ~ USD 82.9900 1.0008 415'759.53 2.29
Services
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden™" 0.00 0.00
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)*” 0.00 0.00

Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00
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Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschéften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschéaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 17'345'111.39 95.49
Bankguthaben 792'709.30 4.36
Auf Sicht 792'709.30 4.36
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™” 0.00 0.00
Darlehen 0.00 0.00
Sonstige Vermoégenswerte 26'876.50 0.15
Gesamtfondsvermogen 18'164'697.19 100.00

Verbindlichkeiten

-24'502.67

Nettofondsvermogen

18'140'194.52

* Allfdllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

** Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

ok

Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern bewertet.

| 10
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.10.2021 Kauf Verkauf  per 31.10.2022
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
DE0005190003 Aktien Bayerische Motorenwerke AG (BMW) 5'655 5'655
US2371941053 Aktien Darden Restaurants Inc. 2'239 1'381 3'620
FR0000120271 Aktien TotalEnergies SE 6'932 9'408 -6'932 9'408
US38141G1040 Aktien Goldman Sachs Group Inc. 1'388 1'388
JP3854600008 Aktien Honda Motor Co. Ltd 17'100 17'100
JP3633400001 Aktien Toyota Motor Corp. 21'750 7'300 -1'556 27'494
US0255371017 Aktien American Electric Power Inc. 6'304 -1'285 5'019
US0378331005 Aktien Apple Inc. 5'248 1'758 -4'039 2'967
US1941621039 Aktien Colgate-Palmolive Co. 3'805 3'037 -499 6'343
US2358511028 Aktien Danaher Corp. 1'456 272 1'728
US4278661081 Aktien The Hershey Co. 2'068 947 -710 2'305
US5341871094 Aktien Lincoln National Corp. 7'242 7'242
US5949181045 Aktien Microsoft Corp. 2'676 468 -1'530 1'614
US4385161066 Aktien Honeywell International Inc. 2'483 2'483
US7134481081 Aktien PepsiCo Inc. 2'160 1'058 -257 2'961
US7170811035 Aktien Pfizer Inc. 8'786 8'786
US9497461015 Aktien Wells Fargo & Co. 8'313 9'257 -8'313 9'257
US8718291078 Aktien Sysco Corp. 5'975 5'975
US9311421039 Aktien Wal-Mart Stores Inc. 2'362 1'134 -210 3'286
CA56501R1064 Aktien Manulife Financial Corp 15'783 11'662 -4'127 23'318
US91324P1021 Aktien Unitedhealth Group Inc. 875 940 -875 940
US92343V1044 Aktien Verizon Communications Inc 5'500 4'699 -1'098 9'101
US46625H1005 Aktien JPMorgan Chase & Co. 2'087 3'400 -2'087 3'400
US8826811098 Texas Roadhouse Rg 5'787 5'787
US31620M1062 Fidelity National Information Services 5'006 5'006
US1729674242 Aktien Citigroup Inc. 4'499 3'819 8'318
US40434L1052 Aktien HP Inc 13'817 13'817
US75513E1010 Raytheon Technologies Corp 4'875 4'875
CNE100000Q43 Aktien -H- Agricultural Bank of China 1'273'000 1'273'000
GBOOBP6MXD84  SHELL PLC 23'629 -5'087 18'542
AU0000224040 WOODSIDE ENERGY GROUP LTD 2'536 2'536
CNE1000002H1 Aktien -H- China Construction Bank Corporation 387'400 394'000 -128'982 652'418
CNE1000003G1 Aktien -H- Industrial and Commercial Bank of 493'000 470'000 -159'586 803'414

China Ltd

IEO0BZ12WP82 Linde Plc 1'554 1'554
AUO00000BHP4 Aktien BHP Billiton Ltd 9'390 14'036 -9'390 14'036
GB0007980591 Aktien BP PLC 99'407 99'407
US02079K3059 Aktien -A- Alphabet Inc 156 7'320 -3'916 3'560
US0231351067 Aktien Amazon.Com Inc. 103 6'281 -3'344 3'040
US42806J7000 Hertz Global Rg 20'585 20'585
KYG596691041 Meituan Rg-B 8'520 14'900 23'420
US2546871060 Walt Disney Company 1'707 3'417 -1'707 3'417
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
KR7005380001 Aktien Hyundai Motor Co. Ltd 3'393 -3'393
KR7005930003 Aktien Samsung Electronics Co. Ltd 8'940 -8'940
UsS0028241000 Aktien Abbott Laboratories 2'763 1'334 -4'097
US22160K1051 Aktien Costco Wholesale Corp. 935 91 -1'026
US0865161014 Aktien Best Buy Co. Inc. 2'926 1'186 -4'112
US1491231015 Aktien Caterpillar Inc. 1'433 1'164 -2'597
US4370761029 Aktien Home Depot Inc. 1'062 1'417 -2'479
UsS4781601046 Aktien Johnson & Johnson 3'3894 -3'894

|11
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US8835561023
US67066G1040
HK0992009065
JP3967200001

US20030N1019
LU0340285161

US92826C8394

DEOOOATIEWWWO

NL0010273215
KYG875721634
US49271V1008
US0708301041
GB0O0BO3MLX29
Us01609W1027
BE0974293251
CNEO000016L5
DEOOODTROCKS
DE0005557508
US29786A1060
DE0006048408
XX0552567131
KYG8208B1014
DEO007100000
Us30303M1027
CNE100000L63
US7946613024
DE0007164600
US9285634021
AUO0O0000WPL2
DEO00ZAL1111
DEOOODTRO1T1
JP3898400001
US7427181091
US00206R1023
US52736R1023
Us0846707026
US1667641005
US1696561059
IT0003128367

NL0011585146
US47215P1066
US46591M1099
KR7066570003
FRO000121014
US5719032022
Us5801351017
DE0008430026

GB00B24CGK77
US81141R1005
US8243481061
US83304A1060
US8552441094
TW0002330008

US88160R1014
DE0007664039

Aktien Thermo Fisher Scientific Inc

Aktien Nvidia Corp.

Aktien Lenovo Group Ltd

Aktien Rakuten Inc.

Aktien Comcast Corp. -A-

Shares -A- UBS ETF SICAV UBS-ETF MSCI World
UCITS ETF Distri

Aktien Visa Inc. -A-

Namenaktien Adidas AG

Aktien ASML Holding NV

Aktien Tencent Holdings Ltd

Dr Pepper Snapple Group Inc

Bath&Body Works Rg

Aktien -A- Royal Dutch Shell PLC

Alibaba Group Holding-Sp Adr

Aktien Anheuser-Busch InBev SA/NV

BOE Technology -A-

DAIMLER TRUCK HOLDING AG

Namenaktien Deutsche Telekom AG

ETSY INC

Aktien Henkel AG & Co. KGaA

JD.COM (SADR)

JD.COMINC-CLA

Namenaktien Mercedes-Benz Group AG
Aktien Meta Platforms Inc

S.F. Holding Rg-A

Namenaktien Salesforce.com Inc.

Aktien SAP SE

Aktien -A- VMware Inc.

Aktien Woodside Petroleum Ltd

Zalando SE Inhaber Aktien

DAIMLER TRUCK HOL-TEILRECHTE

Aktien Mitsubishi Corp.

Aktien Procter & Gamble Co.

Aktien AT & T Inc.

LEVI STRAUSS

Aktien -B- Berkshire Hathaway Inc.

Aktien Chevron Corporation

Aktien Chipotle Mexican Grill Inc.

Aktien ENEL Ente Nazionale per I'Energia Elettrica
SpA

Ferrari Nv

JD.COM INC-ADR

JOYY SP ADR-A

Aktien LG Electronics Inc

Aktien LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE
Aktien Marriott International Inc.

Aktien McDonald's Corp.

Namenaktien Minchener Rickversicherungs-
Gesellschaft AG vink

Aktien Reckitt Benckiser Group plc

SEA LTD-ADR

Aktien Sherwin-Williams Co.

SnapInc-A

Aktien Starbucks Corp.

Aktien Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd

Tesla Inc

Vorzugsaktien Volkswagen AG / ohne Stimmrecht

714
2'552

5'653

1'441

3'945
9'097

16'179
1'478

16'012
1'718

3'736
2'223
27'200
1'531

2'194

11'800
2'369
10'524
13'963
1'269
3'055
221
33’772

1'568
4'325
3'104
2'488

490
2'214
2'815
1'098

3'552
1'617
1'339
6'413
3'021
15'940

505
1'207

113

149
494'000
48'200
4'376
1'246

1'092
2'019
728
13'200
5'532
6'968
7'450
1'731
8'922
701'300
2'627
11'373
231
6'153
813
406
1'518
718
24'300
186
3'549
1'929
2'536
8'695
2'627

-827
-2'701
-494'000
-48'200
-10'029
-1'246

-2'533
-2'019
-728
-17'145
-14'629
-6'968
-23'629
-3'209
-8'922
-701'300
-2'627
-27'385
-1'949
-6'153
-813
-406
-5'254
-2'941
-52'000
-1'717
-3'549
-4'123
-2'536
-8'695
-2'627
-11'800
-2'369
-10'524
-13'963
-1'269
-3'055
-221
-33'772

-1'568
-4'325
-3'104
-2'488

-490
-2'214
-2'815
-1'098

-3'552
-1'617
-1'339
-6'413
-3'021
-15'940

-505
-1'207
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"Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensdnderungen / "Splits" / Stock-/

Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrige / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

"Verkdufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Ausiibung von Bezugs-/

Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrége / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe

Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente

Long Long  Short Short

ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal  Whg Nominal
Devisentermingeschifte
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.10.2021 Kauf Verkauf per31.10.2022
Optionen
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.10.2021 Kauf Verkauf per31.10.2022
Futures
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.10.2021 Kauf Verkauf per31.10.2022

Swap-Geschéfte (inkl. Roll-overs)

keine
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ANGABEN ZU DERIVATEN

Angaben zu Geschéaften mit Derivaten in der Berichtsperiode finden sich im Bericht iber die Tatigkeiten des Fonds.

Position CHF In %
Total engagementerhéhende Positionen 0.00 0.00
Total engagementreduzierende Positionen 0.00 0.00
Position CHF In %
Brutto Gesamtengagement aus Derivaten 0.00 0.00
Netto Gesamtengagement aus Derivaten 0.00 0.00
Engagement aus Effektenleihe und Pensionsgeschéften 0.00 0.00
DREIJAHRESVERGLEICH |14
Global Equities Marketing Power Klasse | 31.10.2020 31.10.2021 31.10.2022
Nettofondsvermogen in CHF 17'487'312 20'515'414 18'140'195
Total ausstehende Anteile 180'991.081 169'568.081 170'997.369
Inventarwert je Anteil in CHF 96.62 120.99 106.08

FONDSRENDITE®

Global Equities Marketing Power Klasse | Fonds
Rendite 31.10.2021 — 31.10.2022 12.08%
Rendite 31.10.2020 - 31.10.2021 26.24%
Rendite 31.10.2019 - 31.10.2022 (kumulativ) 3.16%
Rendite 31.10.2017 — 31.10.2022 (kumulativ) n.a.
Rendite seit Lancierung (kumulativ)’ 8.65%

6 Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Die Performance
wird unter Berticksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.

7 Lancierung am 25.09.2018
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BRANCHENVERTEILUNG

Branche CHF in%
Banken 2'774'285.14 15.28
Erdol 1'633'627.13 8.99
Strassenfahrzeuge 1'214'424.65 6.69
Gastgewerbe 1'091'608.55 6.01
Nahrungsmittel 1'088'839.24 5.99
Flugzeugindustrie 969'555.79 5.34
Biiro & Computer 837'212.76 4.61
Detailhandel 779'698.31 4.29
Versicherung 776'706.53 4.28
Holdings/Finanzen 715'756.01 3.94
Gesundheitswesen 522'232.38 2.87
Diverse Handelsfirmen 517'583.90 2.85
Diverse Konsumglter 468'718.40 2.58
Chemie 465'186.29 2.56
Energie/Wasser 441'601.43 2.43
Maschinenbau 435'211.92 2.40
Andere 415'759.53 2.29
Pharma/Kosmetik 409'295.04 2.25
Internet/Software 374'938.81 2.06
Diverse Dienstleitungen 372'619.61 2.05
Grafik/Verlag 364'320.22 2.01
Nachrichtenibertragung 340'359.45 1.87
Montanindustrie 335'570.30 1.85
Total 17'345'111.39 95.49

KOSTENINFORMATIONEN

Vergiitungen Klasse
All-In-Fee Klasse | 0.985

Aus der obengenannten Verwaltungskommission werden nach Massgabe der sachbeziglichen Richtlinien der Asset
Management Association Switzerland (AMAS) Rickverglitungen an institutionelle Anleger, die Fondsanteile
wirtschaftlich fur Dritte halten, und Vertriebs-entschadigungen an Vertriebstrager und Vertriebspartner bezahlt.

TER

Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:

Fonds Klasse In %

Global Equities Marketing Power | 1.08

Die synthetische Total Expense Ratio unter Beriicksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der
Berichtsperiode:

Fonds Klasse In %

Global Equities Marketing Power | 1.08
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TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten betrugen in der Berichtsperiode:

Fonds Betrag in CHF
Global Equities Marketing Power 75'925.35

HINWEIS AUF SOFT COMMISSIONS AGREEMENTS

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarung beziiglich so genannter "soft commissions" geschlossen.

GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Die Bewertung erfolgt gemass den Vorgaben aus § 16 des Fondsvertrages.

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) werden zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahrs sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des Anlagefonds berechnet. An Tagen, an denen die
Borsen oder Mérkte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (zum Beispiel: Banken- und
Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Nettoinventarwerts statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem
Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall
zur Ermittlung des Verkehrswerts angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -
grundsatze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmdssig an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4, Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite
angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitdt und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungshetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhdltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse des Anlagefonds ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Anlagefonds zukommenden Quote, vermindert um allfillige
Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Klasse zuzurechnen sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Der Nettoinventarwert wird auf den
Rappen gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Vermdgen des Anlagefonds abziglich der
Verbindlichkeiten), die den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren
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Anteilsklasse auf der Basis der dem Anlagefonds fiir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse

bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a)

b)

c)

d)

bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwerts unterschiedlich
ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der félligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres
jeweiligen Nettoinventarwerts unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die
verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder
wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch
proportional zu deren Quote am Fondsvermdgen, getatigt wurden.

RECHTLICH UND WIRTSCHAFTLICH BEDEUTENDE ANGABEN

Alfred Gmunder

Person Funktion
Markus Wagner, CEO 1741 Fund Management AG Prasident

Dr. Benedikt Czok, CEO 1741 Fund Solutions AG Vizeprasident
Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG Mitglied
Adrian Gautschi, Geschéftsfiihrer Gautschi Advisory GmbH Mitglied
Person Funktion

Dr. Benedikt Czok CEO

Head Operations & CFO

Delegation der Anlageentscheide

Keine.

Delegation weiterer Teilaufgaben

Keine.
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Der Fonds ist bei den US-Steuerbehodrden als "Registered Deemed-Compliant Financial Institution" (GIIN:
1CSF67.99999.5L.756) im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbezliglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

In der Berichtsperiode gab es folgende wesentlichen Anderungen:

Mit Inkrafttreten per 1. Dezember 2021 wurde die Anteilsklasse ,,P“ mit der Anteilsklasse ,I“ und die Anteilsklasse
,Z2“ mit der Anteilsklasse ,S“ fusioniert. Die Anleger wurden diesbezliglich mit den Mitteilungen vom 1. Oktober
2021, 15. November 2021 und 6. Dezember 2021 informiert. Der Fondsvertrag (ohne die fusionierten
Anteilsklassen) ist am 1. Dezember 2021 in Kraft getreten.

Eine Anderung des Fondsvertrags wurde am 25. April 2022 von der Aufsichtsbehérde genehmigt. Der gednderte
Fondsvertrag ist am 28. April 2022 in Kraft getreten. Der Fondsvertrag wurde an die von der Asset Management
Association Switzerland (AMAS) publizierten neuen Musterfondsdokumente angepasst, welche aufgrund des
Inkrafttretens von FIDLEG / FINIG sowie dem revidierten KAG (inkl. entsprechender Folgeregulierung) notwendig
wurden. Diese Anderungen haben die Rechte der Anleger nicht beriihrt oder waren ausschliesslich formeller Natur.
Der Prospekt wurde ebenfalls entsprechend angepasst.

Mit Verfligung vom 20. September 2022 hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA gestutzt auf Art. 1
Abs. 1i.V.m. Art. 56 FINMAG und in Anwendung von Art. 16, 27 und 74 KAG, Art. 39 FINIG sowie Art. 5 und 8
der Verordnung tiber die Erhebung von Gebilihren und Abgaben durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht
vom 15. Oktober 2008 verfiigt:

1. Der von der Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA, Petit-Lancy, als bisherige Fondsleitung
und der 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, als neue Fondsleitung, mit Zustimmung der Banque Lombard
Odier & Cie SA, Genéve, als bisherige Depotbank und der Bank Julius Bar & Co AG, Zlrich, als neue
Depotbank, im Zuge der Umstellung gemeinsam beantragte Wechsel der Fondsleitung und der Depotbank
so-wie die Anderungen des Fondsvertrages des Teilvermégens ,,VF (CH) — Valiant Global Equities Marketing
Power" des ,VF (CH)“, schweizerischer Umbrellafonds der Art ,Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen®,
wie sie am 3. August 2022 auf der elektronischen Plattform ,www.fundinfo.com” als Publikationsorgan
dieses Umbrellafonds publiziert wurden, werden genehmigt.

2. Es wird von folgender Umstellung Kenntnis genommen:

Bisher Neu
“Valiant Global Equities Marketing Power", "Global Equities Marketing Power",
Teilvermdgen des Umbrellafonds "VF (CH)" Einzelfonds

3. Der zwischen der Lombard Odier Asset Management (Switzerland) SA, Petit-Lancy, als bisherige
Fondsleitung und der 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, als neue Fondsleitung, mit Zustimmung der
Banque Lombard Odier & Cie SA, Genéve, als bisherige Depotbank, abgeschlossene Ubernahmevertrag
wird genehmigt.

4. Der zwischen der Banque Lombard Odier & Cie SA, Genéve, als bisherige Depotbank und der Bank Julius
Bar & Co AG, Ziirich, als neue Depotbank, mit Zustimmung der Lombard Odier Asset Management
(Switzerland) SA, Petit-Lancy, als bisherige Fondsleitung, abgeschlossene Ubernahmevertrag, wird
genehmigt.

5. Bei der ausschliesslichen Priifung der Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV stellt die FINMA
gemadss Art. 41 Abs. 2bis KKV die Gesetzeskonformitit der beantragten Anderungen der Bestimmungen
fest.
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6. Der Ubernahmevertrag zwischen den vorerwdhnten Fondsleitungen resp. Depotbanken sowie die
genehmigten Fondsvertragsdnderungen treten per 1. Oktober 2022 in Kraft. Ab diesem Zeitpunkt dirfen
Fondsleitung und Depotbank nur noch entsprechend angepasste Fondsdokumente verwenden.

7. Der vorliegende Entscheid ist fiir die Anleger endgiiltig und wird diesen durch einmalige Publikation des
Dispositivs auf der elektronischen Plattform ,www.fundinfo.com” als Publikationsorgan dieses
Umbrellafonds mitgeteilt.

8. Die Fondsleitung veréffentlicht den vorliegenden Entscheid im nachsten Jahresbericht.

9. Die Verfahrenskosten belaufen sich auf CHF 2‘000.- und werden der Gesuchstellerin auferlegt. Sie werden
mit separater Post in Rechnung gestellt und sind innert 30 Tagen zu Uberweisen. Die Publikationskosten
gemass Ziff. 7 werden ebenfalls der Gesuchstellerin auferlegt.
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft an den Verwaltungsrat der
Fondsleitung zur Jahresrechnung des Anlagefonds Global Equities Marketing Power

Als kollektivanlagengesetzliche Priifgesellschaft haben wir die beiliegende Jahresrechnung des Anlagefonds
Global Equities Marketing Power bestehend aus der Vermdgensrechnung und der Erfolgsrechnung, den
Angaben uber die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben
gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG) (Seiten 3 bis 19 des
Jahresberichts) fir das am 31. Oktober 2022 abgeschlossene Geschéftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Fondsleitung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und
dem Prospekt verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der Jahresrechnung, die
frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern sind. Dartiber hinaus ist
der Verwaltungsrat der Fondsleitung fur die Auswahl und die Anwendung sachgemésser
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prifungsurteil Uber die Jahresrechnung
abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den
Schweizer Prufungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Prufung so zu planen
und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen
falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
fur die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der
Prufungshandlungen liegt im pflichtgemé&ssen Ermessen des Prufers. Dies schliesst eine Beurteilung der
Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ein.
Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die
Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstédnden entsprechenden
Prufungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prufungsurteil Gber die Existenz und Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitédt der vorgenommenen Schétzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fur unser Prifungsurteil bilden.

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs CHE-107.841.337 HRIMWST 12
Member of Grant Thornton International Ltd
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Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 31. Oktober 2022 abgeschlossene
Geschaftsjahr dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt.

Sonstiger Sachverhalt

Die Jahresrechnung des Anlagefonds Global Equities Marketing Power fiir das am 31. Oktober 2021
abgeschlossene Geschaftsjahr wurde von einer anderen Revisionsstelle geprift, die am 11. Februar 2022
ein nicht modifiziertes Prifungsurteil zu diesem Abschluss abgegeben hat.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung sowie an die Unabhangigkeit
gemass Revisionsaufsichtsgesetz erflllen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare
Sachverhalte vorliegen.

Zurich, 23. Dezember 2022
Grant Thornton AG

W’ & | TR

Markus Eugster Nicole Schwarzenbach
Revisionsexperte Revisionsexpertin
(Leitender Priifer)
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